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Definice a interpretace
Pro ucely tohoto Statutu maji nasledujici pojmy tento vyznam:

a) . Administrator® znamenid AVANT investi¢ni spoletnost, a.s., jak je definovana v Clanku 6.1 niZe, ktera provadi
administraci Fondu;

b) L Auditor” znamena auditorskou spolenost, jak je definovana v Clanku 3.1 niZe, kterd Fondu poskytuje auditorské sluzby;

c) L CNB“ znamena Ceskou narodni banku;

d) ,Depozitai znamena Ceskoslovenskou obchodni banku, a.s., jak je definovana v Clanku 7.1. niZe, kterd pro Fond
vykonava ¢innost depozitafe;

e) ,JFond“ znamena VAULT otevieny podilovy fond, jak je definovan v Clanku 2.1 niZe;

f) .JFondovy kapital 1 znamena hodnotu ¢asti fondového kapitalu Fondu ptipadajiciho na PPL1 a VPLI;

0) .JFondovy kapital 2* znamena hodnotu ¢asti fondového kapitalu Fondu ptipadajiciho na PPL2 a VPL2;

h) ,Investi¢ni spole€nost* znamena Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s., jak je definovana v Clanku 4.1 niZe, ktera Fond
obhospodaftuje;

i) , K& znamena koruny eské, zakonnou ménu Ceské republiky;

j) »-Minimalni investice* znamena ¢astku dle §272 odst. 1 pism. h) nebo i) Zakona;

k) ,Nafizeni“ znamena natizeni vlady Ceské republiky &. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondfi a o technikach k

jejich obhospodarovani;

1) ,,Obcansky zakonik* znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik;

m) ,,PPL* znamena prioritni podilové listy PPL1 a PPL2;

n) ,,PPL1* znamena prioritni podilovy list nebo prioritni podilové listy druhu PPL1, pficemz PPL1 znamena rovnéz Prioritni
podilové listy vydané pied 31. srpnem 2021;

0) ,,PPL2* znamena prioritni podilovy list nebo prioritni podilové listy druhu PPL2;

p) ,Rozhodny den“ znamena posledni kalendaini den v mésici, ke kterému se urcuje aktualni hodnota podilového listu;

q) ,,-Rozhodné obdobi“ znamena obdobi mezi dvéma Rozhodnymi dny, tzn. obdobi jednoho kalendainiho mésice;

r ,Statut“ znamena tento statut Fondu;

S) ,,Upisovaci obdobi 1 znamena ¢asové obdobi ode dne vzniku Fondu do 31. ledna 2020;

t) ,,Upisovaci obdobi 2 znamena ¢asové obdobi ode dne 6. srpna 2021 do 31. srpna 2021;

u) , Uetni obdobi* znamen4 t&etni obdobi tak jak je stanoveno v Clanku 12.1 nize;

V) ,»VPL* znamena vykonnostni podilové listy VPL1 a VPL2;

w) ,»VPL1“ znamena vykonnostni podilovy list nebo vykonnostni podilové listy druhu VPL1, pfi¢emz VPL1 znamena rovnéz
Vykonnostni podilové listy vydané pred 31. srpnem 2021;

X) ,,VPL2“ znamena vykonnostni podilovy list nebo vykonnostni podilové listy druhu VPL2; a

y) »Zakon“ znamena zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni.

Pozaduje-li tento Statut k poslednimu dni mésice provést urcity vypocet ¢i urceni, rozumi se poslednim dnem mésice posledni
pracovni den daného mésice.
Jakykoliv odkaz na Statut je i odkazem na jeho ptilohy, které tvoii Statut a jsou jeho nedilnou soucasti.

Zikladni idaje o Fondu kvalifikovanych investori

Udaje o Fondu:

a) Uplny nazev: VAULT otevieny podilovy fond

b) Zkraceny nazev: VAULT OPF

Fond je vytvotfen na dobu neurcitou.

Podilovy fond vznikl dne 5. prosince 2019 zapisem do seznamu podilovych fond vedeného CNB.
Fond je fondem kvalifikovanych investorl ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona.
Fond je otevienym podilovym fondem.

Oznaceni internetové adresy Fondu: http://www.aofis.cz.

Majetek Fondu obhospodatuje Investi¢ni spolecnost.

Shromazdéni podilnikd Fondu se nezfizuje.

Udaje o Auditorovi

Néazev: CS AUDIT s.r.o.;

Sidlo: Praha 8, Petra Slezaka 446/13, PSC 186 00;

ICO: 05838762;

Auditor je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 271754;
Cislo osvédéeni Auditora: 569.

Udaje o Investi&ni spole&nosti

Zakladni udaje

a) Nazev: Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s.;

b) Sidlo: Praha 1, Narodni 135/14, PSC 110 00;

c) ICO: 03651185;

d) Investi¢ni spole¢nost je spolecnosti zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 20321.
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Zakladni kapital

4.000.000 K¢ (slovy: ¢tyti miliony korun ¢eskych), splaceno 100 % zékladniho kapitalu.

Datum vzniku (den zapisu do obchodniho rejstiiku)

19.12.2014

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

Rozhodnuti CNB, &.j. 2018/020445/CNB/570, ze dne 7. Gnora 2018, jeZ nabylo pravni moci dne 8. Ginora 2018.
Vedouci osoby

a) Ing. Petr Kr¢il, pfedseda predstavenstva;
b) Ing. Jan Spurny, mistopfedseda ptedstavenstva;
c) Ing. Radek Cmiral, ¢len pfedstavenstva.

Hlavni ¢innosti vedoucich osob vykonavané mimo Investi¢ni spolecnost

Vedouci osoby nevykonavaji zadnou ¢innost ve vztahu k Investi¢ni spole¢nosti nebo Fondu mimo Investi¢ni spole¢nost.

Opravnéni Investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nost:

a) je opravnéna piesahnout rozhodny limit;

b) je opravnéna obhospodatrovat fondy kvalifikovanych investori s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu
podle ¢lanku 3 pism. b) piimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) piimo pouzitelného piedpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani; a

c) neni opravnéna provadét administraci investi¢niho fondu nebo srovnatelného zahraniéniho fondu.

Konsolidacni celek

Investi¢ni spolecnost nepatii do zddného konsolida¢niho celku.

Investi¢ni fondy obhospodatované Investi¢ni spole¢nosti

V dobg posledni zmény Statutu Fondu obhospodatuje Investi¢ni spoleénost také fondy Elévation otevieny podilovy fond, EMART

otevieny podilovy fond, Elba otevieny podilovy fond, Eudia otevieny podilovy fond a Etoile otevieny podilovy fond.

Povéreni jiné osoby obhospodafovanim Fondu a vykonem jednotlivych ¢innosti, které obhospodafovani zahrnuje
Povéfeni jiné osoby obhospodarovanim majetku Fondu

Obhospodafovani majetku Fondu je provadéno pouze Investicni spolecnosti a neni, ani jeho ¢ast, svéfeno jiné osobe.

Povéfeni jiné osoby k vykonu jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodatovani majetku Fondu

Vykon ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani majetku Fondu, je provadén pouze Investiéni spole¢nosti a neni, a to
ani jejich ¢ast, svéfena jiné osobe¢.

Administrator Fondu

Nazev: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.;

Sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 00;

1CO: 27590241;

Administrator je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova znacka B 11040.
Administrator pro Fond provadi ¢innosti dle § 38 Zakona Vv rozsahu stanoveném smlouvou uzavienou mezi Administratorem a
Investi¢ni spolecnosti, zejména:

a) vedeni ucetnictvi Fondu;

b) vnitini audit a compliance;

c) ocenovani majetku a dluhtt Fondu;

d) vypocet aktualni hodnoty podilovych listd vydavanych Fondem;

e) zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatktim nebo jinym obdobnym penézitym plnénim Fondu;
f) zajistovani vydavani, vymény a odkupovani cennych papirl a zaknihovanych cennych papir vydavanych Fondem;
9) vedeni seznamu vlastnikd podilovych listd vydavanych Fondem; a

h) oznamovani tdajil a poskytovani dokumentts CNB.

Administrator je dle svého uvazeni opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje administrace Fondu v
¢l. 6.5 Statutu, a to po odsouhlaseni Investi¢ni spolecnosti, pii vynalozeni odborné péce a za podminek stanovenych Zakonem.
Osoba povétend vykonem jednotlivych ¢innosti uvedenych v tomto Statutu je opravnéna povéfit vykonem nékterého ukonu nebo
nékterych ukond z této ¢innosti dalsi osobu. Naklady na vykon jednotlivych ¢innosti uvedenych v tomto Statutu zajistovanych
povétenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu.

Udaje o Depozitafi

Zakladni udaje

a) Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.;

b) Sidlo: Praha 5, Radlické 333/150, PSC 150 57;

c) 1CO: 00001350;

d) Depozitaf je spolecnosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B XXXVI
46.
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Zakladni charakteristika ¢innosti Depozitate:
Depozitaf pro Fond provadi ¢innosti dle § 60 Zakona, zejména:

a) ma v opatrovani majetek Fondu, umoziuje-li to jeho povaha;
b) zfidi a vede penézni Gcty a eviduje pohyby veskerych penéznich prostiedkd nalezicich do majetku Fondu;
c) eviduje, umoziuje-li to jeho povaha, nebo kontroluje stav jiného majetku Fondu, nez uvedeny v pismenech a) a b).

d) ¢innosti dle § 73 odst. 1 pism. a) - €) Zakona.

Depozitaf pro Fond neprovadi ¢innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.

Depozitaf neni povinen schvalovat jakékoli obchody Fondu pfedem (tj. pted jejich uzavienim a vypofadanim).

Ujednani depozitaiské smlouvy neumoziiuje pfevod nebo dal$i pouziti majetku Fondu Depozitafem s vyjimkou hotovosti a
cennych papird, které budou pouzity jako finanéni kolateral k derivatovym obchodiim v souladu s Clankem 15.

Ujednani depozitaiské smlouvy umoziuje poverit vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje jeho ¢innost Depozitaie Fondu,
jinou osobu pouze pti splnéni podminek stanovenych § 79 Zakona.

Investicni cile Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé zhodnocovani majetku Fondu prostiednictvim realizace investi¢ni strategie Fondu, tak jak
je popsana v Clanku 9.

Investice do Fondu je vhodna pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vétsi rizika, aby v dlouhodobém horizontu zvysili
moznosti rastu hodnoty své investice.

Investi¢ni strategie Fondu

Navratnost investice do Fondu, ani vynos z této investice, nejsou zajistény ani zaruceny. Fond neni zajiSténym, ani zaru¢enym
Fondem a tfeti osoby neposkytuji investorim v této souvislosti jakékoliv zaruky.

Fond nezamysli pfi své ¢innosti sledovat (kopirovat) jakykoliv uréity index nebo ukazatel (benchmark).

Investi¢ni strategii Fondu je investovat pfevazné do vefejné obchodovanych akcii. Fond mize také investovat, v kombinaci anebo
samostatné, do viech produktd popsanych v Clanku 9 tohoto Statutu. Fond miize, nikoliv viak musi, zajistovat podle svého uvézeni
ménové pozice. Fond miZe drZet hotovost, pfipadné vyuzivat tzv. prodeje na kratko.

Fond bude investovat zejména do nasledujicich aktiv:

a) akcie a akciové ETF;

b) dluhopisy a dluhopisové ETF;

c) cenné papiry nahrazujici akcie nebo dluhopisy;

d) cenné papiry opraviyjici k nabyti akcie nebo dluhopisu;

e) cenné papiry vydané investiénimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢ni fondy;

f) forwardy, opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papiri, ménovym

kurzm, urokové mife nebo urokovému vynosu, jakoz i jinym derivattim, finan¢nim indextim ¢i finanénim kvantitativné
vyjadienym ukazatelim, mife inflace, jinym ekonomickym ukazatelim, majetkovym hodnotdm, praviim, zavazkim,
indextim nebo kvantitativné vyjadfenym ukazatelim nebo jakymkoliv jinym podkladovym aktivim, ukazatelim ¢i
hodnotam, v¢etné spotovych obchodii;

9) bankovni vklady a nastroje penézniho trhu;
h) nastroje umoziujici pfenos tvérového rizika;
i) finanéni rozdilové smlouvy; a

j) pohledavky.

Fond je dale opravnén za podminek stanovenych v Clanku 13 poskytovat avéry, ptjéky a zaptjéky. Fond je opravnén provadét
repo obchody. Fond je opravnén za podminek stanovenych v Clanku 15 pouzit aktiva Fondu jako kolateral. Fond je opravnén
investovat do ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech.

Veskera aktiva, do kterych Fond investuje, mohou byt:

a) Geska i zahraniéni;

b) nakoupena nebo prodana s fyzickym vypotfadanim nebo vyporadanim v penézich;

c) obchodovana s dlouhou (long) nebo kratkou (short) pozici;

d) obchodovana s vyuzitim pakového efektu, véetné obchodovani na uvér ¢i ptijcku za iéelem umoznéni obchodu;
e) piijaté i nepftijata k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Investiéni limity pro omezeni a rozloZeni rizika jsou stanoveny v Clanku 10 tohoto Statutu.

Rizikovy profil Fondu je blize popsan v Clanku 11 tohoto Statutu.

Podkladové investice Fondu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské Cinnosti, jak je stanovi natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o
zméné nafizeni (EU) 2019/2088. Diivodem je nedostatek kvalitnich tidaji u aktiv, do kterych Fond investuje, aktualni neexistence
vSeobecné uznavané metodologie tykajici se napf. zplsobu ziskavani podkladovych informaci, a rovnéz tak nemoznost dostate¢né
diverzifikovat investi¢ni portfolio pti snaze napliiovat hlavni investi¢ni filozofii spo¢ivajici v zajisténi navratnosti a maximalniho
mozného zhodnoceni investice.

Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

Zakladni limity Fondu pro omezeni a rozlozeni rizik

a) hodnota investice do ucasti v téZe pravnické osobé s tim, Ze nerozhoduje, zda je uéast pfedstavovana cennym papirem,
zaknihovanym cennym papirem, podilem ¢i jinou majetkovou hodnotou, ve které je inkorporovana tiast v pravnické osobé
maximalné do vyse 25 % hodnoty majetku Fondu;
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b) hodnota investice do dluhopist a nastroji penézniho trhu vydanych tymz emitentem maximalné do vyse 25 % hodnoty
majetku Fondu;

c) hodnota investice do cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papirti jednoho druhu vydanych tymZ emitentem, na
které se nevztahuje pismeno a) nebo b) maximalné do vyse 25 % hodnoty majetku Fondu;

d) hodnota investice do pohledavek za tymz dluznikem maximalné do vyse 25 % hodnoty majetku Fondu;

e) hodnota investice do jedné majetkové hodnoty, na niZ se nevztahuji pismena a) az d), maximalné do vyse 25 % hodnoty

majetku Fondu.
Pfi vypoctu expozice a investi¢nich limitd se postupuje dle Zakona a Natizeni.
Minimalni likvidni prostfedky Fondu
Fond je za u¢elem zajisténi svého vnitiniho provozu povinen drzet minimalni likvidni prostiedky (napf. hotovost, statni dluhopisy,
kontokorentni limit, cenné papiry s moznosti uzavtit na nich repo obchod) ve vysi alespoit 500.000 K¢ s moZnosti do¢asného
snizeni této vyse az do vyporadani konkrétniho obchodniho piipadu.
Investice nad aktualni hodnotu majetku Fondu
Fond je opravnén uskute¢nit investici, jejiz vySe piekracuje aktualni hodnotu majetku Fondu, za piedpokladu, ze:
a) bude zachovana likvidita dle Clanku 10.3 tohoto Statutu;

b) v té Casti investice, kterd v dobé& pofizeni piekracuje hodnotu majetku Fondu, bude mit Fond zajistén zdroj kapitalu pro
uskute¢néni takové investice;

c) splatnost této ¢asti investice nenastane diive, nez Fond ziska pfistup ke zdroji kapitalu pro uskutenéni takové investice;

d) zdroj kapitalu bude spliiovat pozadavky na prithlednost a nezavadnost a ¢erpanim nedojde k prekroceni limitl pro pfijimani
pujcek a uvért podle tohoto Statutu; a

e) a pro ptipad, Ze Fond pfistup k tomuto zdroji kapitalu neziska, bude opravnén od takové investice bez sankce odstoupit.

Fond je rovnéz opravnén uskutecnit investici do derivati, jejiz ¢ista nominalni hodnota piekracuje aktualni hodnotu majetku Fondu,

za ptedpokladu, ze:

a) bude zachovana likvidita dle Clanku 10.3 tohoto Statutu; a

b) budou dodrzeny limity uvedené v Clanku 10.1 tohoto Statutu.

Vyjimky z povinnosti dodrzovat investi¢ni limity:

a) Limity podle Clanku 10.1 pism. b) a c) se nepouZiji, jde-li o cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané nebo
zarucené ¢lenskym statem Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj, izemnim samospravnym celkem takového
statu, Evropskou unii nebo mezinarodni finan¢ni organizaci, jejimz ¢lenem je takovy stat;

b) Limit dle Clanku 10.1 pism. d) a ) se nepouzije, bude-li dluznikem n&ktera osoba dle § 72 odst. 2 Zakona;

c) Po dobu 12 mésicti od vzniku Fondu neni Fond povinen dodrzovat investi¢ni limity uvedené v Clanku 10.1 tohoto Statutu;
Fond uvede rozlozeni svého majetku do souladu s investicnimi limity stanovenymi timto Statutem do 12 mésicti od vzniku
Fondu.

Doba napravy v ptipad¢ pasivniho piekroceni investicnich limiti

Pokud Fond nedodrzi soulad skladby svého majetku s investi¢nimi limity uvedenymi vyse z divodi, které nastaly nezavisle na

jeho vili, zjedna napravu takového stavu v ptfiméfené dobé, tak, aby byly v co nejvyssi mife zachovany zajmy podilnik Fondu.

Majetkem Fondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitd u celkové expozice a jinych limith rozumi aktiva Fondu, ledaze

tento Statut stanovi jinak.

Rizikovy profil

Investi¢ni spole¢nost upozorituje investory, ze hodnota investice do Fondu mtize klesat i stoupat a navratnost ptivodn¢ investované
¢astky neni zarucena. Vykonnost Fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice
do Fondu je urcena k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Potencionalni investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cili Fondu, tak jak jsou
uvedeny v pfiloze ¢. 1 Statutu, ktera je nedilnou soucasti Statutu. Investi¢ni cile se odraZi v doporuceném investiénim horizontu,
jakoz i v poplatcich a ndkladech Fondu, kdy investovani v rozporu s investi¢nimi cili Fondu mutize vést ke znehodnoceni investice
investora.

Zasady hospodateni Fondu

Uketnim obdobim Fondu je obdobi od 1. ledna do 31. prosince piisluiného kalendainiho roku, s vyjimkou prvniho roku, kdy
agetnim obdobim je obdobi ode dne vzniku Fondu do 31. prosince 2020. Uéetni zavérku Fondu schvaluje Investiéni spole&nost.
Aktualni hodnota podilového listu Fondu je stanovovana dle ¢l. 20 Statutu z vlastniho kapitdlu Fondu zjisténého k Rozhodnému
dni (dale téz ,,aktualni hodnota jméni Fondu®). Investi¢ni spole¢nost stanovuje prostiednictvim Administratora aktualni hodnotu
podilového listu Fondu vZdy k Rozhodnému dni s platnosti pro piedchozi obdobi, tj. od prvniho dne pfislusného mésice do
posledniho dne piislusného mésice.

Majetek a dluhy Fondu se ocetiuji realnou hodnotou. Zptisob stanoveni realné hodnoty ostatniho majetku a dluht Fondu a zptisob
stanoveni aktualni hodnoty podilového listu Fondu stanovi Zakon a vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Aktiva Fondu miZe oceniovat Investi¢ni spole¢nost prostiednictvim
Administratora na mési¢ni bazi bez podkladového externiho znaleckého ocenéni.

V ptipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici hodnotu podilovych listi Fondu je Investicni spole¢nost prostiednictvim
Administratora opravnéna provést ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovlivitujici cenu majetku Fondu (dale jen ,,Mimoradné
ocenéni®). Na zakladé Mimotadného ocenéni provede Investiéni spoleénost prostfednictvim Administratora rovnéz mimotadné
stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu Fondu, kterou spolu s datem Mimotadného ocenéni bezodkladné zaSle vSem
podilnikim Fondu zptisobem uvedenym v Clanku 23.2 tohoto Statutu.

P¥i piepodtu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhlaseny CNB a platny v den, ke kterému
se piepocet provadi.
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O jednotlivych investicich rozhoduje Investi¢ni spolecnost. Investiéni spoleénost miize dle svého uvazeni pozadat o pisemny
souhlas vSech podilnikd Fondu s realizaci daného zaméru.

Hospodaftsky vysledek Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve Fondu.
Vynosy z majetku ve Fondu tvofi (i) kapitalové a urokové vynosy, (ii) vynosy z opcnich a terminovych operaci, (iii) vynosy z
drzby majetkovych cennych papirt, (iv) ostatni vynosy. Zisk z vysledku hospodatfeni s majetkem Fondu je po zdanéni v plném
rozsahu ponechavan v majetku Fondu a zvy$uje aktualni hodnotu majetku Fondu. Dividenda se tudiz nevyplaci. Pokud hospodateni
Investi¢ni spolecnosti s majetkem Fondu skonéi ztratou, rozhodne Investi¢ni spolecnost pti schvalovani Géetni zavérky Fondu za
Uketni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji ihradé ze zdroj&i Fondu.

Pravidla poskytovani a pfijimani uvéri a zapijéek a poskytovani zajisténi

Fond miize pfijmout uvér nebo zapijcku za podminek odpovidajicich standardu na trhu.

Fond miize rovnéz poskytovat ivéry nebo zapiijcky, a to az do souhrnné vyse 100 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry nebo zaptjcky
budou Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 10 let a za podminek obvyklych v obchodnim styku. Podminkou poskytnuti
zapujcky ¢iuveéru z majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného zajisténi (naptiklad zastavni pravo, smeénka, rucitelské prohlaseni
apod.), s vyhradou podminek v nasledujicim odstavci.

Pokud je uvér nebo zapijéka poskytovana obchodni korporaci ovladané Fondem, nemusi Fond pozadovat po této spolecnosti
zajisténi takového uveru nebo zapujcky praveé s ohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby, a dale Fond
muze smluvné podfidit vlastni pohledavky z poskytnutych Gvért nebo zapujcek za touto spole¢nosti vici pohledavce nebo
pohledavkam jiného véfitele.

Fond miiZe ze svého majetku poskytnout zajisténi piijatych aveérd ¢i zapujcek. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovymi
investi¢nimi cili a investiéni strategii Fondu.

Fond nemuaize poskytovat Givéry, zapijcky a zajisténi, nesouvisi-li s obhospodarovanim tohoto fondu.

Fond neni opravnén poskytnout dar, ledaze by s jeho poskytnutim souhlasili vSichni podilnici.

Pravidla pro uzavirani smluv o prodeji majetku, ktery nema Fond ve svém majetku nebo ktery ma na ¢as prenechan
Fond je opravnén uzavirat smlouvy o prodeji majetku, ktery nema, pripadné ktery mu je na ¢as penechan (tzv. prodej ,,na kratko®).
Zavazky z takto uzavienych smluv vztahujicich se k cennym papirim nebo zaknihovanym cennym papirtm jednoho druhu
vydanych jednim emitentem nesmi piekro¢it 50 % hodnoty majetku tohoto Fondu. Toto omezeni se nevztahuje na derivaty.

Pravidla poskytovani finan¢niho kolateralu

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna poskytovat finanéni kolateral za obchody Fondu, a to jak ve formé& hotovosti, tak i ve formé
jinych aktiv v majetku Fondu.

Finan¢ni kolateral mize byt deponovan u protistran obchodi Fondu, ptipadné u jinych osob, které provadéji pro tyto protistrany
uschovu takovych aktiv. Z tohoto divodu aktiva poskytnuta jako financni kolateral nebudou v uschové Depozitare.

Techniky obhospodarovani Fondu a pravidla jejich pouZivani

Ptipustnymi technikami obhospodafovani Fondu jsou repo obchody a derivatové obchody.

Derivaty nepfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v ¢lenském staté obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo s
nimzZ se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto trhy uvedeny
v seznamu zahrani¢nich trhi obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni &lenskym statem, vedeném CNB, mohou
byt sjednany pouze s pfipustnou stranou ve smyslu § 6 odst. 3 Natizeni.

Pravidla pro sniZovani rizika z pouziti derivati a limity pro vyuZiti pakového efektu
Investi¢ni spolecnost snizuje rizika z pouziti finan¢nich derivati nasledujicimi zptisoby:

a) zajisti, aby podkladové aktivum finan¢niho derivatu odpovidalo investi¢ni strategii a rizikovému profilu Fondu;

b) zajisti souhlas jiné smluvni strany s vypotadanim finanéniho derivatu pred jeho splatnosti s tim, ze dojde k vypotadani
odpovidajicimu realné hodnoté finanéniho derivatu,;

c) drzi penézni prostiedky Fondu pro ucely snizeni rizika z pouziti finan¢nich derivatli pouze do vySe rozdilu jejich

vyporadacich cen, je-li sjednan dalsi finan¢ni derivat nebo s jinou smluvni stranou za G¢elem uzavieni oteviené pozice z
finan¢niho derivatu a tyto finanéni derivaty jsou vypotadany tentyz den, nebo s toutéz smluvni stranou za ti¢elem uzavieni
oteviené pozice z finanéniho derivatu a datum vypofadani téchto finan¢nich derivatl se nelisi o vice nez tyden.
Ma-li byt finan¢ni derivat vyporadan dodanim majetkovych hodnot, které tvoii podkladové aktivum finan¢niho derivatu, nemusi
Investi¢ni spolecnost tyto majetkové hodnoty drzet ve svém majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, v jaké
drzenim finan¢niho derivatu ptekracuje limity pro prodej investi¢nich néstroju, které nema ve svém majetku.
Ma-li byt finan¢ni derivat vypotadan dodanim penéznich prostiedktl, nemusi Investi¢ni spolecnost drzet tyto penézni prostiedky
nebo vysoce likvidni aktivum ve svém majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, v jaké drzenim finanéniho
derivatu ptekracuje limity pro prodej investi¢nich nastrojt, které nema ve svém majetku.
Investi¢ni spoleénost dodrzuje maximalni limit pro vyuziti pakového limitu ve vysi 4.
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Pravidla pro vypocet celkové expozice a limity celkové expozice

Investi¢ni spolecnost pocita celkovou expozici Fondu standardni zavazkovou metodou a metodou méfeni hodnoty v riziku podle
modelu absolutni rizikové hodnoty.

Provadi-li se vypocet celkové expozice Fondu standardni zavazkovou metodou, nesmi expozice piesdhnout v zadném okamziku
400 % hodnoty fondového kapitalu; je-1i limit ptekrocen v disledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice tohoto Fondu bez
zbyte¢ného odkladu tak, aby expozice vyhovovala limitu.

Provadi-li se vypocet celkové expozice Fondu na zakladé modelu absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez
100 % hodnoty fondového kapitélu.

Udaje o podilovych listech vydavanych Fondem
Podilové listy Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Podilnikem mize byt pouze kvalifikovany investor ve
smyslu § 272 Zéakona. Investi¢ni spolecnost vydava k Fondu nasledujici podilové listy:

a) Podilové listy zaknihované, které jsou zaknihovanym cennym papirem o jmenovité hodnoté jednoho podilového listu 1
K¢, pficemz prioritni podilové listy PPL1 maji pfidélen ISIN CZ0008476512,;

b) Podilové listy listinné, které jsou cennym papirem na jméno o jmenovité hodnot¢ jednoho podilového listu 1 K¢ a nemayji
pridélen ISIN.

Jak podilové listy zaknihované, tak podilové listy listinné mohou patfit do néasledujicich &tyf téid (druht) podilovych listd, které
Fond vydava. Jsou to Prioritni podilové listy (PPL1 a PPL2) a Vykonnostni podilové listy (VPL1 a VPL2), pfi¢emz podilové
listy bez ¢iselného oznaceni tfidy vydané pted 31. srpnem 2021 se automaticky povazuji za vydané s tfidou oznacenou ,,1, tj. u
téchto podilovych listi dochazi pouze k piejmenovani dosavadniho nazvu emise z ,,Prioritni* na PPL1, resp. z ,,Vykonnostni“ na
VPL1. Pokud neni uvedeno jinak, pojem ,,podilovy list v tomto Statutu znamena libovolnou tfidu (druh) podilového listu dle
piedchozich bodii a) a b) a dle piedchozich vét tohoto Clanku. Podilovy list predstavuje podil podilnika na podilovém fondu, se
kterym jsou spojena prava podilnika plynouci ze Zakona a z tohoto Statutu. S PPL a VPL se poji zvlastni prava upravena v Clanku
20 Statutu.

Investi¢ni spolecnost je opravnéna rozhodnout o Stépeni podilovych listi. V takovém ptipad¢ se postupuje dle ustanoveni § 123 a
nasledujicich Zakona. Obdobné se postupuje pfi vyméné hromadnych listin. Spolecnost zejména mtize rozhodnout o Stépeni
podilovych listi tehdy, pokud aktualni hodnota podilovych listli ptesdhne dvojnasobek nominalni hodnoty. Vydavani podilovych
listd se uskuteciiuje na zékladé smlouvy o vydani podilovych listd, rdamcové smlouvy o vydavani a odkupu podilovych listd,
pripadné na jiném smluvnim zaklad¢ (dale jen ,,smlouva o vydani podilovych listi‘). Vybér podoby vydavanych podilovych listi
bude proveden v ramci smlouvy o vydani podilovych listii. Statut nevyluéuje zavadéni dalsich forem zprostiedkovani vztahu mezi
Investi¢ni spolecnosti a Fondem.

Podilové listy listinné jsou v drzeni podilnikd Fondu, kteti zodpovidaji za jejich uschovu. Podilové listy listinné jednoho podilnika
jsou zpravidla nahrazeny jedinou hromadnou listinou. Podilové listy zaknihované jsou zapsany v evidenci vedené pro tuto ¢innost
opravnénou osobou. Podilové listy jsou pak evidovany na majetkovych uctech podilnikd, jako vlastnikid téchto podilovych listd,
nebo vramei distribuce podilovych listd Fondu prostfednictvim finanéni instituce S pfislusnou licenci na majetkovém Gétu
zakazniki takového distributora. Administrator vede evidenci vlastnikti podilovych listli Fondu v seznamu podilniki Fondu. Vyse
minimalni vstupni investice jednoho podilnika (v sou¢tu do vSech investi¢nich fond obhospodafovanych Investi¢ni spole¢nosti)
je ekvivalent ¢astky 125.000 EUR v korunach ¢eskych zaokrouhleny na celé desetitisice korun ¢eskych nahoru zjistény ke dni
piipsani investice na t&et Investi¢ni spole¢nosti dle devizového kurzu vyhlageného CNB pro tento den, nebo 1.000.000 K&, jestlize
Vv souladu se Zakonem obhospodafovatel nebo administrator Fondu, nebo jim povéfena osoba, pisemné potvrdi, Ze se na zakladé
informaci ziskanych od investora divodné domniva, ze tato investice odpovida jeho finanénimu zazemi, investiénim cilim a
odbornym znalostem a zku$enostem v oblasti investic. Vyse dalsi investice do PPL ¢ini minimalné 500.000 K¢&. VySe minimalni
vstupni investice jednoho podilnika do PPL2 je 100.000.000 K¢&. Podilnik je opravnén pozadovat vyménu hromadné listiny za
jednotlivé podilové listy ¢i za vice hromadnych listin a opétovné vyménu jednotlivych podilovych listi za hromadnou listinu.
Investi¢ni spolecnost je povinna zajistit pozadovanou vyménu podilovych listd ¢i hromadnych listin po thradé s tim spojenych
nakladl nejpozdéji do dvou mésicti ode dne, kdy dostane pisemnou zadost o vyménu hromadné listiny ¢i podilovych listi. Naklady
spojené s vymeénou nese podilnik.

PPL a VPL, kazdy zakladaji bez ohledu na podobu, ve které byly vydany, stejna majetkova prava podilniki je vlastnici a jsou
Snimi spojena prava stanovend Zakonem a Statutem. Odkupovani podilovych listi zajistuje Administrator. Podilnici nejsou
opravnéni pozadovat rozdéleni majetku ve Fondu ani zruseni Fondu. Pfevoditelnost podilovych listt Fondu je podminéna
souhlasem predsedy ¢i mistoptedsedy piedstavenstva Investi¢ni spolecnosti. Pfedseda ¢i mistopiedseda piedstavenstva Investi¢ni
spole¢nosti souhlas udéli v pisemné podobé do 30 dnl ode dne, kdy podilnik dolozi, ze osoba, které maji byt podilové listy
ptevedeny, spliiuje pozadavky kladené zdkonem a Statutem na investora Fondu. Pievod ¢&i piechod podilovych listi na jiné osoby
je zpoplatnén ¢astkou ve vysi 10.000 K¢ za kazdy prevod ¢i prechod, kterou je povinen zaplatit podilnik, ktery prevadi své podilové
listy, pokud se s Investi¢ni spole¢nosti nedohodne jinak. Poplatek za ptevod ¢i prechod podilovych listl je pfijmem Investi¢ni
spole¢nosti. V ptipadé prechodu vlastnického prava k podilovym listim Fondu je jeho nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu
informovat Investi¢ni spolecnost a Administratora o predmétné zméné vlastnika za i¢elem provedeni zmény a aktualizace seznamu
podilniki ¢i evidence zaknihovanych cennych papirti vydavanych Fondem.

Vetejné nabizeni podilovych listi Fondu je povoleno za podminek § 296 Zakona.

Investi¢ni spole¢nost stanovuje prostiednictvim Administratora aktualni hodnotu podilového listu Fondu mésiéné k Rozhodnému
dni a tuto informaci poskytuje v§em podilnikiim, a to v elektronické podobé na webové strance uvedené v bod¢ 2.6. Aktualni
hodnota je vzdy platna pro kalendaini mésic, do kterého spada Rozhodny den. Aktualni hodnota podilového listu je zaokrouhlena
na Ctyfi desetinna mista matematicky. Aktualni hodnota podilového listu Fondu je vyhlaSena do 5 pracovnich dnti od jejiho
stanoveni pro piislusné obdobi. Vyhlasenim aktualni hodnoty se rozumi jeji poskytnuti podilnikiim zptisobem stanovenym timto
Statutem.

K vydani podilovych listl podilnikiim dochazi v souladu s témito pravidly (nestanovi-li smlouva o vydani podilovych listd jinak):
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a) na zakladé a za podminek smlouvy o vydani podilovych listd Fondu uzaviené mezi podilnikem a Investi¢ni spole¢nosti,
pripadné Investi¢ni spolecnosti a finanéni instituci s pfislusnou licenci, jednajici pfi vydavani a odkupovani podilovych listi
Fondu svym jménem na Gcet svych zékazniki (dale uvedené podminky pro vydavani a odkup podilovych listd Fondu plati
ve stejném rozsahu i pro finanéni instituci s p¥islusnou licenci);

b) Investi¢ni spole¢nost prostiednictvim Administratora vydava podilové listy za aktualni hodnotu podilového listu zjisténou
ke dni pfipsani vstupni ¢i dalsi investice podilnika na ucet Fondu;
c) podilnik zaplati na u¢et Fondu vstupni investici; na thradu vstupni investice se pohlizi jako na zalohu; ta se nefirodt;

d) neprodlené poté, co bude zji§téna aktudlni hodnota vydavanych podilovych listd (tj. hodnota podilovych listi zjisténa
k poslednimu dni mésice, ve kterém dojde k pfipsani vstupni investice podilnikem na et Fondu) vypotadaji smluvni strany
smlouvu o vydani podilovych listi Fondu tak, Ze Investi¢ni spole¢nost vyda prostiednictvim Administratora do deseti
pracovnich dnti od vyhlaseni aktualniho kurzu podilového listu podilniku:
(i) hromadnou listinu na cely pocet podilovych listl pti zaokrouhleni vysledku na celé ¢isla dold, zjistény jako
vySe vstupni investice | aktualni hodnota jednoho podilového listu, kde aktualni hodnota jednoho podilového listu
bude zaokrouhlena na &tyfi desetinna mista matematicky. Podilnik je povinen hromadnou listinu v uvedené lhité
prevzit. Podilnik nabyde vlastnické pravo k hromadné listiné (a ji reprezentovanym podilovym listim)
okamzikem jejiho pfevzeti nebo uplynutim lhity k ptevzeti hromadné listiny dle tohoto odstavce tohoto ¢lanku
Statutu, dle toho, ktery okamzik nastane dfive. Okamzikem nabyti vlastnického prava k hromadné listiné
podilnikem je hromadna listina (a ji reprezentované podilové listy) vydana; nebo
(i) cely pocet podilovych listi pii zaokrouhleni vysledku na cela &isla doli, zjistény jako vyse vstupni investice |
aktualni hodnota jednoho podilového listu, kde aktualni hodnota jednoho podilového listu bude zaokrouhlena na
Ctyti desetinnd mista matematicky. Podilnik nabyde podilové listy v zaknihované podobé jejich pfipsanim na
ptislusny majetkovy udet uréeny podilnikem; v ptipadé, Ze jsou podilové listy vedeny v samostatné evidenci
vedené Administratorem, finan¢ni instituci s ptislusnou licenci nebo jinou opravnénou osobou, na majetkovy ucet
zalozeny pro podilnika nebo jeho finan¢ni instituci s ptislusnou licenci Administratorem, obchodnikem s cennymi
papiry nebo jinou opravnénou osobou.

Ptipadny pteplatek zaplacené vstupni investice ve srovnani s aktudlni hodnotou podilnikem nabytych podilovych listd,

maximalné v8ak do 10 K¢, se nevraci a stane se piijmem Fondu;

e) v piipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty podilovych listti bude upraven pocet vydanych podilovych listi. Byl-
li podilnikovi vydan vys$si nebo nizsi pocet podilovych listli, nez odpovida poctu, ktery by mu mel byt vydan na zaklade
opravené aktualni hodnoty podilovych listl, bude podilnikovi nahrazena hromadna listina na odpovidajici pocet podilovych
listt anebo mu bude odepsan nebo piipsan piislusny pocet podilovych listd v evidenci zaknihovanych cennych papir
vydavanych Fondem ve vysi zjisténé¢ho rozdilu. Investi¢ni spolecnost podilniku do deseti pracovnich dnd od zpétné
provedené opravy aktudlniho kurzu podilovych listti vyplati pieplatek zaplacené vstupni investice ve srovnani s opravenou
aktualni hodnotou podilnikem nabytych podilovych listd, a to pfevodem na ucet sdéleny podilnikem. V ptipad¢ opravy
aktualni hodnoty podilového listu, ktera predstavuje v absolutni hodnoté méné nez 0,3 % opravené aktualni hodnoty
podilového listu, nebudou rozdily v poétu vydanych podilovych listi, popf. rozdily v ¢astkach kompenzovany, nerozhodne-
li Investi¢ni spoleénost jinak.

Dnem vydani podilovych listi se nabyvatel stava podilnikem Fondu. Je-1i Investi¢ni spole¢nost v prodleni s vydanim podilového

listu, stava se nabyvatel podilnikem v okamziku prodleni Investi¢ni spole¢nosti. Nabyvatel se nestane podilnikem, nejsou-li

splnény predpoklady Statutu pro nabyti podilového listu, zejména neni splnéno pravidlo o Minimalni investici ¢i nabyvatel neni
kvalifikovanym investorem ve smyslu Zakona.

Podani zadosti o vydani PPL1 je mozné poprvé v pribéhu Upisovaciho obdobi 1 a nasledné bez omezeni. Podani zadosti o vydani

PPL2 je mozné poprvé v pribéhu Upisovaciho obdobi 2 a nésledné bez omezeni. Podani zadosti o vydani VPL1 je mozné poprvé

v pribéhu Upisovaciho obdobi 1 a nasledné pouze v poslednim mésici ti¢etniho obdobi. Podani zadosti o vydani VPL2 je mozné

poprvé v pribéhu Upisovaciho obdobi 2 a nasledné pouze v poslednim mésici Gi¢etniho obdobi. Zadost o vydani VPL mimo

Upisovaci obdobi 1 nebo 2 je povaZovana za platnou a G¢innou pouze V piipadé, Ze k Rozhodnému dni shodnému s koncem

t&etniho obdobi doglo k piekonani platného HWM, jak je popsan v Clanku 20, v opaéném piipadé je zru$ena a neni k ni piihliZeno.

V priabéhu Upisovaciho obdobi 1 nebo 2 se podilové listy vydavaji za Eastku, ktera se rovna jejich jmenovité hodnoté. Podilové

listy listinné se vydavaji v sidle Investi¢ni spolec¢nosti. Podilové listy zaknihované se vydavaji dnem jejich pfipsani na majetkovy

ucet V pfislusné evidenci. Pro udrzeni stability Fondu nebo své divéryhodnosti si Investi¢ni spole¢nost vyhrazuje pravo
rozhodnout, které zadosti podilnikii na nakup podilovych listii akceptuje a které zadosti neakceptuje.

Prava z podilového listu vznikaji dnem jeho vydani. Prava z podilového listu zanikaji v pfipadech stanovenych Zakonem.

Odkupovani podilovych listd probiha na zakladé Zadosti o odkoupeni podilovych listd, kterou podilnik predkladd Investi¢ni

spolecnosti prostiednictvim Administratora. Investiéni spole¢nost je povinna prostfednictvim Administratora odkoupit podilové

listy Fondu od podilnikd do 30 dni od konce kalendainiho mésice, ve kterém Investi¢ni spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni
podilovych listd, pticemz k odkoupeni podilovych listi pouziva prostiedky z majetku Fondu.

Zadost o odkup:

a) PPL lze podat v kterykoliv pracovni den (i) osobné v sidle Investiéni spole¢nosti, (ii) pisemné prostiednictvim
provozovatele postovnich sluzeb ¢i jiné osoby povéfené dorucenim zadosti o odkup, ¢i (iii) jinym zptisobem sjednanym
zejména mezi Investi¢ni spole¢nosti a finanéni instituci s pfislu§nou licenci v ramci jeji distribuéni ¢innosti; Zadost podle
vyse uvedeného bodu (ii) v§ak musi byt opatiena ufedné ovéenym podpisem podilnika zadajiciho o odkup podilového listu.
Zadost se vzdy povazuje za podanou k Rozhodnému dni platnému pro den doruéeni zadosti o odkup Investiéni spoleénosti
(tj. k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém byla zadost o odkup Investi¢ni spole¢nosti doruéena) za piedpokladu,
7e byla Investi¢ni spolecnosti prokazatelné doruc¢ena nejpozdéji v pracovni den bezprostiedné piedchazejici poslednimu
pracovnimu dni v kalendainim mésici. Zadost podana po tomto terminu se povazuje za podanou k Rozhodnému dni
nasledujiciho mésice;

b) VPL lze podat pouze v poslednim mésici uéetniho obdobi a to v kterykoliv pracovni den (i) osobné v sidle Investi¢ni
spolecnosti, (ii) pisemné prostiednictvim provozovatele postovnich sluzeb ¢i jiné osoby povéfené dorucenim zadosti o
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odkup, ¢i (iii) jinym zpGsobem sjednanym zejména mezi Investi¢ni spolecnosti a finanéni instituci s pfislusnou licenci v
ramci jeji distribuéni ¢innosti; zadost podle vyse uvedeného bodu (ii) vSak musi byt opatiena ufedné ovéfenym podpisem
podilnika Zadajiciho o odkup podilového listu. Zadost se vzdy povazuje za podanou k Rozhodnému dni shodnym s koncem
ucetniho obdobi platnému pro den doruceni zadosti o odkup Investi¢ni spolecnosti (tj. k poslednimu dni roku, ve kterém
byla zadost o odkup Investi¢ni spolecnosti doruc¢ena) za piedpokladu, ze byla Investi¢ni spolecnosti prokazatelné dorucena
nejpozdé&ji v pracovni den bezprostiedné predchazejici poslednimu pracovnimu dni v kalendainim roce. Zadost podana po
tomto terminu se povazuje za podanou k poslednimu Rozhodnému dni nasledujictho roku. Zadost o odkup VPL je
povazovana za platnou a uéinnou pouze V piipadé, ze k Rozhodnému dni shodnému s koncem ucetniho obdobi doslo
k piekonani platného HWM, jak je popsan v Clanku 20, v opaéném piipadé je zrusena a neni k ni p¥ihlizeno. V piipadg, ze
pocet vydanych podilovych listi PPL1, resp. PPL2 je nula, je mozné podat zaddost o odkup VPLI1, resp. VPL2 bez dalsiho
omezeni, pouze v souladu s ustanovenim bodu a) vyse.
Odkup podilového listu zajistuje Administrator. Investicni spolecnost zajisti bezodkladné pfedani zadosti o odkup podilového listu
Administratorovi. Investi¢ni spole¢nost odkupuje podilovy list za jeho aktualni hodnotu platnou ke dni podani zadosti. Vyplata
penéznich prostfedk odpovidajicich hodnoté odkoupenych podilovych listii je provedena bezhotovostnim pfevodem na tcet
podilnika. Administrator prostiednictvim Investi¢ni spole¢nost zajisti vyplatu penéznich prostiedkii dle pfedchozi véty nejdiive ke
dni, kdy mu budou piedlozeny odkupované podilové listy nebo kdy budou odkupované podilové listy odepsany z evidence vedené
pro tuto ¢innost opravnénou osobou. Vracenim podilového listu Fondu nebo jeho odepsanim z majetkové evidence podilovy list
zanika. Minimalni hodnota jednotlivého odkupu podilovych listd Fondu ¢ini 100.000 K¢&. V pfipadé zpétné provedené opravy
aktualniho kurzu podilovych listi bude mezi Fondem a podilnikem vyporadana castka ve vysi zjisténych rozdila tykajicich se
odkoupenych podilovych listti. Byla-li podilnikovi vyplacena nizsi ¢astka, nez odpovida ¢astce, ktera by mu méla byt zaplacena na
zaklade¢ opravené aktualni hodnoty podilovych listl, bude podilnikovi vyplacena pfislusna ¢astka ve vysi zjisténého rozdilu na Gcet
sdéleny podilnikem. Byla-li podilnikovi vyplacena vyssi ¢astka, nez odpovida ¢astce, ktera by mu méla byt zaplacena na zakladé
opravené aktualni hodnoty podilovych listd, vrati podilnik ptislusnou ¢astku ve vysi zjisténého rozdilu na Géet Fondu. V piipadé
opravy aktualni hodnoty podilového listu, ktera predstavuje v absolutni hodnoté méné nez 0,3 % opravené aktualni hodnoty
podilového listu, nebudou rozdily ve vyplacenych ¢astkdch kompenzovany, nerozhodne-li Investi¢ni spole¢nost jinak.
Investice jednoho podilnika Fondu nesmi odkupem podilovych listd, jejich prodejem ¢&i jingm jeho pravnim jednanim klesnout pod
hranici vy$e Minimélni investice. Méla-li by investice podilnika klesnout pod Minimalni investici, neni pfedstavenstvo povinno
poskytnout souhlas s prodejem podilového listu, ledaze budou splnény ostatni podminky pro jeho prodej a podilnik v souladu
s timto Statutem pozada o odkup vsech zbyvajicich podilovych listi v jeho drZeni. Investi¢ni spole¢nost neni povinna odkoupit
podilové listy podilnika Fondu, pokud by v disledku odkupu jeho investice méla klesnout pod Minimalni investici, ledaze podilnik
pozada v souladu s timto Statutem o odkup vsech podilovych listi.
Investi¢ni spole¢nost je opravnéna pozastavit vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu na Ihiitu nejdéle 3 mésicti, a to jen
je-1i to nezbytné z dtivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilniki, jako naptiklad, ne v8ak vyluéné, v piipadé trzni
dislokace, zivelné katastrofy, vyrazného pohybu v hodnoté aktiv ¢i mimotadné nizké likvidité. Administrator bez zbyte¢ného
odkladu po vypracovani zapisu uvedené¢ho v § 134 odst. 3 Zakona zajisti uvefejnéni tohoto zapisu na internetovych strankach
Fondu.
Podilové listy Fondu nejsou registrovany dle amerického zéakona o cennych papirech z roku 1933 v platném znéni (dale také jako
»Securities Act®), ani dle amerického zakona o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 v platném znéni (dale jen ,Investment
Company Act*).
Podilové listy Fondu nesméji byt piimo nebo nepiimo nabizeny, prodavany nebo prevadény:
a) natzemi Spojenych statt americkych a vSech tizemich podléhajicich legislativé Spojenych statt americkych; a/nebo
b) americkym danovym residenttim (dale také jako ,,US person‘), jak tyto osoby definuje Securities Act a Foreign Account Tax
Compliance Act (dale také jako ,,FATCA®); a/nebo
¢) jakymkoliv investorim v piipadé, vznikla-li by Fondu povinnost zfidit vykazovany ucet (dale také jako ,,US reportable
account) ve smyslu FATCA.
Naplni-li podilnik definici US person, jak je definovana v Securities Act a /nebo FATCA a/nebo vznikla-li by Fondu v dusledku
nabyti podilového listu investorem povinnost ztidit US reportable account ve smyslu FATCA, je podilnik povinen neprodleng:
a) informovat Fond o takové skute¢nosti;
b) zazadat o odkup podilovych listd Fondu v souladu s odst. 19.12 a nasl. tohoto Statutu.
Nezazéada-1i podilnik o odkup dle odst. 19.18 Statutu, ma Investi¢ni spole¢nost pravo pozadovat po podilniku, aby ji prodal v§echny
své podilové listy, a podilnik je povinen ji podilové listy do 30 dnl ode dne obdrzeni vyzvy prodat. Odst. 19.13 Statutu se na
povinny odprodej podilovych listd podilnikem dle pfedchozi véty a jeho podminky aplikuje pfiméfené. Aktualni hodnota
podilového listu se pro Gcely povinného prodeje podilového listu podilnikem Fondu stanovi dle okamziku doruc¢eni vyzvy Fondu
k prodeji podilového listu podilniku.

Zvlastni prava spojena s PPL a VPL a stanoveni jejich aktualni hodnoty (distribu¢ni mechanismus)

Aktualni hodnota PPL a VPL se stanovi z aktualni hodnoty jméni Fondu dle nésledujicich pravidel distribu¢niho mechanismu:

a) Distribuéni mechanismus vyhodnocuje stav zhodnoceni Fondového kapitalu 1 a Fondového kapitalu 2 v kazdém kalendainim
roce. V piipadé, Ze je dosazeno nového maxima, rozdé€li jednorazové zisk piipadajici na PPL mezi PPL a VVPL v poméru 9:1
(samostatné pro Fondovy kapital 1 a Fondovy kapital 2);

b) Distribu¢ni mechanismus obsahuje metodu high-water mark (HWM), tzn. k rozdéleni zisku fondového kapitalu dle bodu a)
dochazi pouze na konci roki, kdy zhodnoceni fondového kapitalu dosahlo nové maximalni hodnoty. Po¢ate¢ni hodnota HWM
je nastavena na 1 (tzn. na shodnou jmenovitou hodnotu PPL a VPL b&hem piislusného Upisovaciho obdobi 1 nebo 2);

C) 'V pfipadg, Ze ke konci kalendafniho roku nedojde k dosaZeni nového maxima, do VPL neni distribuovan dalsi kapital z PPL
dle bodu a). V ptipadé ztraty PPL a VPL absorbuji ztratu pomérové k objemu kapitalu jednotlivych tiid. Pro dalsi roky se
pouziva ptedchozi hodnota HWM (platny HWM) az do okamziku, kdy na konci nékterého z nasledujicich let dojde k
piekonani platného HWM. Platny HWM je pak nahrazen novym dosazenym maximalnim zhodnocenim fondového kapitalu.
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Vynosy a naklady Fondu v daném mésici se rozdéli mezi stavy Fondového kapitalu 1 a Fondového kapitalu 2 z posledniho mésice
(ocisténé o nové upisy a odkupy, popiipadé dalsi zmény, které nesouviseji s vykonnosti Fondu) proporcionalné, s vyjimkou naklada
na administraci (Clanek 21.4 Statutu), nakladt na obhospodafovani (Clanek 21.1 Statutu) a rezervy na daii. Naklady na
obhospodatovani jsou alokovany dle skutedné vyse uréené na zakladé Clanku 21.1 Statutu. Naklady na administraci jsou alokovany
dle skuteéné vyse na zakladé Clanku 21.4 Statutu. Rezerva na daii je alokovana po zohlednéni viech nakladi pro jednotlivé Gasti
Fondového kapitalu 1 a 2 zvlast.

Podrobny postup stanoveni aktudlni hodnoty PPL a VPL dle principt uvedenych v Clanku 20.1 Statutu stanovi obhospodafovatel.
Tento postup je uveden samostatné v pfiloze ¢. 2 Statutu. Obhospodatovatel je kdykoliv opravnén zménit nebo upravit postup
uvedeny v piiloze ¢. 2 Statutu, pokud je takova zména nebo tprava vhodna anebo nutna a soucasné neodporuje principim
uvedenym v Clanku 20.1 Statutu. Detailni model distribuéniho mechanismu je k nahlédnuti podilnikéim Fondu u Administratora.
Obhospodatovatel je opravnén kdykoliv v budoucnu dle svého uvazeni upravit distribu¢ni mechanismus dle tohoto Statutu tak, aby
bylo dosazeno stavu, kdy se pti vypoctu aktualni hodnoty PPL a VPL nebude vychazet z Platného HWM ur¢ovaného ke konci
ucetniho obdobi a vztazeného k zhodnoceni fondového kapitélu, ale platny HWM se bude uréovat individualné pro kazdy vydany
podilovy list dle Rozhodného dne platného pro stanoveni jeho ceny pii Gpisu. Pro takovou zménu Statutu nebude vyzadovan souhlas
vlastnikt PPL se zménou Statutu a takova zména nebude zménou ve smyslu § 122 a nasl. Zakona.

V ptipadé, ze pocet vydanych podilovych lista PPL1, resp. PPL2 je nula, nebude se pro vypocet aktualni hodnoty VPLI1, resp.
VPL2 distribuéni mechanismus pouZivat a aktualni hodnota VPL1, resp. VPL2 bude stanovena jako Fondovy kapital 1/pocet VPL1,
resp. Fondovy kapital 2/pocet VPL2.

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti

Za obhospodafovani majetku Fondu je z majetku Fondu hrazena fixni uplata ve vysi 1 % p.a. z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu pfipadajiciho na Fondovy kapital 1; a ve vysi 0,5 % p.a. z primémé roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu
pripadajiciho na Fondovy kapital 2, s vyjimkou obdobi od 1.2. do 31.12.2025, ve kterych bude fixni tiplata ve vysi 0 % z primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu ptipadajiciho na Fondovy kapital 1 a Fondovy kapital 2. Fixni tplata je pfijmem Investi¢ni
spole¢nosti. Primérna ro¢ni hodnota Fondového kapitalu 1 se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot vlastniho Fondového
kapitalu 1 k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice; u Fondového kapitdlu 2 se postupuje obdobné. Fixni poplatek
z Fondového kapitalu 1 se bude hradit ode dne néasledujiciho po dni ukon&eni Upisovaciho obdobi 1 a fixni poplatek z Fondového
kapitalu 2 se bude hradit ode dne nasledujiciho po dni ukoncéeni Upisovaciho obdobi 2. Konkrétni vysi uplaty Investi¢ni spole¢nosti
za obhospodafovani majetku Fondu za piisluiné Ugetni obdobi sdéli Investi¢ni spole&nost podilniku na jeho predchozi zadost ve
svém sidle ¢i pisemné na zaklad¢ jeho Zzadosti, na niz bude tfedné ovéfeny podpis podilnika. Investi¢ni spolecnost je opravnéna
uctovat si mésicni zalohu na Uplatu ve vysi 1/12 ocekavané rocni uplaty.

Obhospodatovatel Fondu neuctuje vykonnostni poplatek. Pevny podil na kladné vykonnosti Fondu (10 %) je vSak prib&zné
alokovan do hodnoty VPL vydavanych k Fondu, pti¢emz do VPLI se alokuje podil na kladné vykonnosti z Fondového kapitalu 1
Statutu. Konkrétni vysi distribuce za prislugné Ucetni obdobi sdéli Investiéni spole¢nost podilniku na jeho piedchozi zadost ve
svém sidle ¢i pisemné na zaklade jeho zadosti, na niz bude tifedné ovéfeny podpis podilnika.

Uplata za vykon &innosti Depozitafe, jeji vyse, zpisob vypodtu a splatnost jsou uvedeny v depozitafské smlouvé, ktera je
k nahlédnuti u Investini spole¢nosti. Uplata za vykon &innosti Depozitafe je hrazena z majetku Fondu. Pii zm&né depozitatské
smlouvy se mtize uplata za vykon ¢innosti Depozitafe ménit.

Uplata za vykon &innosti Administratora, jeji vy3e, zptisob vypoétu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci, ktera je
k nahlédnuti u Administratora. Uplata za vykon &innosti Administratora je hrazena z majetku Fondu. Pfi zméné smlouvy o
administraci se muze uplata za vykon ¢innosti Administratora ménit.

Dalsi naklady na obhospodatovani majetku ve Fondu hrazené z majetku Fondu jsou zejména:

a) naklady vznikajici s u¢astmi v obchodnich korporacich (zejména se jedna o souvisejici due diligence, pravni sluzby, audit,
apod.);

b) naklady ciziho kapitélu;

c) poplatky za vedeni ¢t a nakladani s finanénimi prostredky;

d) poplatky za tschovu listinnych cennych papirti v majetku Fondu;

e) uplata za ulozeni a spravu cennych papirt;

f) naklady spojené s obchody s investi¢nimi nastroji véetné odmény za Gischovu a spravu investi¢nich nastrojti a vedeni Gétu
investi¢nich néstroji;

9) naklady spojené s evidenci podilovych listd zaknihovanych v centralni evidenci cennych papira, popf. v evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papiri;

h) naklady na vedeni majetkovych G¢tl podilnikti v centralni evidenci cennych papird, popt. v evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papir(;

i) naklady z op¢nich, terminovych a dal$ich derivatovych operaci;

j) naklady na likvidaci Fondu;

k) uroky z Gveéri a zaptjéek ptijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku ve Fondu a naklady na repo obchody;

1) naklady na uéetni a dafovy audit;

m) naklady na finan¢ni analyzy a pfipadné finan¢ni informacéni systémy pouzité pro fizeni Fondu;

n) pravni néklady, notaiské, soudni a spravni poplatky a dan¢;

0) naklady na znalecké posudky, danové a pravni poradenstvi; a

p) dalsi vyse neuvedené naklady, které Investi¢ni spolecnost tcelné vynaloZzi v souvislosti se zalozenim, obhospodafovanim

a administraci Fondu.
Ukazatel celkové nakladovosti (TER) Fondu vyjadiujici celkovou vysi nakladii hrazenych z majetku Fondu v priibéhu Ugetniho
obdobi ¢inil v roce 2024 1,38 %. Podilnik Fondu je seznamen se skute¢nou vysi celkové nakladovosti ve zpravé o hospodareni
Fondu e-mailem na e-mailovou adresu zaslanou podilnikem Investiéni spole¢nosti, a to vzdy nejméné jednou za Ugetni obdobi.
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21.7

21.8

21.9

21.10

Vyse jednotlivych nakladl hrazenych z majetku Fondu ro¢né (v procentnim vyjadfeni k hodnoté vlastniho kapitalu) ¢inila v roce
2024:

fixni uplata za obhospodafovani 1,00 %

spravni a ostatni provozni naklady 0,38 %

Uvedené poplatky a naklady Fondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku a mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostiedk.
Investi¢ni spole¢nost mtize uiCtovat investorim — podilnikim Fondu poplatky. Vyse vstupniho poplatku (pfirazky) za vydavani
podilovych listl je v maximalni vysi 3 % z aktualni hodnoty vydavanych podilovych listti, tento poplatek je pfijmem Investi¢ni
spole¢nosti. Konkrétni vyse vstupniho poplatku je uvedena ve smlouvé o vydani podilovych listi Fondu uzaviené mezi podilnikem
a Investi¢ni spole¢nosti. VySe vystupniho poplatku (srazky) je:

e 3 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listi v ptipadé odkupu podilovych listd v dobé do 24 mésicti (vetng)
od ptevzeti podilovych listt podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym v tomto obdobi (daty rozhodnymi pro
posouzeni délky této lThuity jsou prevzeti podilového listu podilnikem a podani zadosti o odkup);

e 2 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listil v pfipadé odkupu podilovych listii v dobé od (vice jak) 24 mésicu
do 36 mésict (véetné) od pievzeti podilovych listd podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym v tomto obdobi
(daty rozhodnymi pro posouzeni délky této lhlity jsou pievzeti podilového listu podilnikem a podani zadosti o odkup);

e 0,5 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listi podilnikem v dobé od (vice jak) 36 mésicti od pievzeti
podilovych listi podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym v tomto obdobi (daty rozhodnymi pro posouzeni
délky této lhity jsou pievzeti podilového listu podilnikem a podani zaddosti o odkup) S nize uvedenymi vyjimkami:

e 0% aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listi podilnikem v dobé& od (vice jak) 36 mésict od pievzeti podilovych
listt podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym v tomto obdobi (daty rozhodnymi pro posouzeni délky této lhity
jsou prevzeti podilového listu podilnikem a podani zadosti o odkup) za predpokladu, ze zadost o odkup bude Investi¢ni
spole¢nosti doruc¢ena v mésici lednu;

e 0 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listi podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym od 1. do 30.
Gervna 2025 (anebo pokud podilnik zaplati v tomto obdobi vstupni ¢i dal$i investici vedouci k jejich naslednému nabyti),
pokud se nejednalo o ptestup mezi fondy obhospodarfovanymi Investi¢ni spolecnosti;

e 0 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listi podilnikem za pfedpokladu, Ze podilnik pfimo nebo nepfimo
prostiednictvim jiné osoby, jejimz skute¢nym majitelem je podilnik, nebo jiné osoby, kterd ma shodného skute¢ného
majitele jako podilnik, investuje celé plnéni z takto odkoupenych podilovych listi do jiného fondu obhospodatovaného
Investi¢ni spolecnosti (piestup mezi fondy);

e 0 % aktualni hodnoty odkupovanych VPL.

Investi¢ni spole¢nost muze Uctovat podilnikim ndklady spojené s vyménou podilového listu ¢i hromadné listiny na zadost
podilnika.
Tabulka udaju o poplatcich iétovanych podilnikiim a nakladech hrazenych z majetku Fondu:

A) Jednorazové poplatky uctované podilnikiim pfed nebo po uskutecnéni investice:
(Jedna se o nejvyssi ¢astku, kterd muze byt investorovi uétovana pred uskuteé¢nénim investice, nebo pied vyplacenim investice.)

Vstupni poplatek (piirazka) max. 3 %

Poplatek za piechod nebo prevod 10.000 K¢

Vystupni poplatek (srazka)

i) 3 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listd v ptipadé odkupu podilovych listli v dobé do 24 mésict (véetng)

od ptevzeti podilovych listli podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym v tomto obdobi (daty rozhodnymi pro
posouzeni délky této lhiity jsou prevzeti podilového listu podilnikem a podéni zadosti o odkup);

ii) 2 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listii v ptipad¢ odkupu podilovych listi v dobé od (vice jak) 24 mésich
do 36 mésicu (véetné) od ptevzeti podilovych listi podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym v tomto obdobi
(daty rozhodnymi pro posouzeni délky této lhiity jsou pievzeti podilového listu podilnikem a podani zadosti o odkup)

iii) 0,5 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listi podilnikem v dobé od (vice jak) 36 mésict od prevzeti
podilovych listd podilnikem ve vztahu K podilovym listim nabytym v tomto obdobi (daty rozhodnymi pro posouzeni
délky této lhity jsou pievzeti podilového listu podilnikem a podani zadosti o odkup) S nize uvedenymi vyjimkami:

iv) 0 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listii podilnikem v dobé od (vice jak) 36 mé&sicl od pievzeti podilovych
listG podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym v tomto obdobi (daty rozhodnymi pro posouzeni délky této lhity
jsou prevzeti podilového listu podilnikem a podani zadosti o odkup) za ptedpokladu, ze zadost o odkup bude Investi¢ni
spole¢nosti doruc¢ena v mésici lednu;

V) 0 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listii podilnikem ve vztahu k podilovym listim nabytym od 1. do 30.
¢ervna 2025 (anebo pokud podilnik zaplati v tomto obdobi vstupni ¢i dal$i investici vedouci k jejich naslednému nabyti),
pokud se nejednalo o piestup mezi fondy obhospodarovanymi Investi¢ni spolecnosti;

vi) 0 % aktualni hodnoty odkupovanych podilovych listd podilnikem za pfedpokladu, Zze podilnik pfimo nebo nepiimo
prostifednictvim jiné osoby, jejimz skutenym majitelem je podilnik, nebo jiné osoby, kterda ma shodného skute¢ného
majitele jako podilnik, investuje celé plnéni z takto odkoupenych podilovych listi do jiného fondu obhospodatovaného
Investi¢ni spolecnosti (piestup mezi fondy);

vii) 0 % aktualni hodnoty odkupovanych VPL.

B) Naklady hrazené z majetku Fondu v pribéhu roku 2024:
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224

23
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Celkova nakladovost 1,38 % p.a.

C) Naklady spojené s vyménou hromadné listiny za podilové listy a vice versa.

DalSi informace
Informace o Statutu Fondu:

a) Udaje uvedené ve Statutu Fondu museji byt priib&zné aktualizovany.

b) Statut Fondu a zmény Statutu Fondu schvaluje Investi¢ni spole¢nost.

c) Zména Statutu Fondu nepodléha predchozimu schvaleni CNB.

d) Kazdému potencialnimu podilnikovi Fondu musi byt poskytnut bezuplatné na pozadani Statut v aktualnim znéni a posledni

vyro¢ni zprava Fondu. Tyto dokumenty lze ziskat v listinné podob¢ v sidle Investi¢ni spole¢nosti.

Dopliujici informace o Fondu:

a) Fond mize byt zruSen vymazem ze seznamu investi¢nich fondt dle § 597 odst. b) Zakona, splynutim nebo sloucenim
podilovych fondt (Fondu s jinym podilovym fondem) nebo zrusenim Investiéni spole¢nosti s likvidaci, jestlize CNB
nerozhodne o pfevodu jeho obhospodafovani na jinou investi¢éni spole¢nost. Na zruSeni Fondu s likvidaci se vztahuji
zvlastni ustanoveni Zakona. Investiéni spolec¢nost miize rozhodnout o splynuti nebo slouceni podilovych fondi (Fondu
s jinym podilovym fondem), pokud ptedstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti v§emi svymi ¢leny rozhodne o zaméru splynuti
nebo slouceni, a to po splnéni podminky, Ze tyto podilové fondy nemaji vyrazn¢ odlisny zptisob investovani a Ze nejsou
ohrozeny zajmy podilnikii. Investi¢ni spole¢nost o tomto zdméru informuje S dostateénym predstihem pisemné vSechny
podilniky.

b) V piipadé zruseni Fondu dle pism. a) ma podilnik pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky (pii slouceni a splynuti)
nebo na podil na likvida¢nim zistatku (odnéti povoleni). V ptipad¢ zruseni Fondu s likvidaci, 1ze podily na likvidacnim
zustatku podilnikiim zruseného podilového fondu poskytnout také po ¢astech ve lhiteé do 6 mésict, ve které je Investi¢ni
spole¢nost povinna podily vyplatit podilnikiim a nevyplacené podily ulozit do soudni Gschovy.

c) Postup pii zruseni Fondu, jakozto i prava podilnikti Fondu pii zruSeni Fondu, se fidi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem.

d) Dodate¢né informace je mozné v piipadé potieby ziskat v sidle Investi¢ni spole¢nosti.

Orgéanem dohledu ve vztahu k Fondu a Investiéni spoleénosti je CNB, se sidlem Na Piikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon: 800

160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, internetova adresa: http://www.cnb.cz.

Investi¢ni spole¢nost upozoriiuje investory, Ze vykon dohledu CNB (i) neni zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu,

(ii) nemaZe vylouc¢it mozZnost poruSeni pravnich povinnosti ¢i Statutu Investi¢ni spole¢nosti, Administratorem, Depozitafem nebo

jinou osobou a (iii) nezarucuje, Ze ptipadna Skoda zpisobena takovym porusenim bude nahrazena.

Uverejiiovani zprav o hospodareni Fondu

Investiéni spole&nost je povinna dle § 290 odst. 1 Zakona nejpozdéji do 4 mésict po skonéeni Uéetniho obdobi zaslat CNB vyroéni
zpravu Fondu. Investi¢ni spole¢nost je povinna zasilat CNB informace dle § 5 vyhlasky & 267/2020 Sb., o oznamovani tdajt
obhospodatovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu CNB.

Zpravy o hospodateni Fondu, udaj o aktualni hodnot¢ vlastniho kapitalu Fondu, udaj o aktualni hodnoté podilového listu, 0idaj o
poctu vydanych a odkoupenych podilovych listd a 0 ¢astkach, za které byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny, a tdaj o
struktufe majetku ve Fondu jsou podilnikim poskytovany v elektronické podobé e-mailem na e-mailovou adresu zaslanou
podilnikem Investi¢ni spole¢nosti, a to vzdy nejméné jednou ro¢né.

V Praze dne 26. 5. 2025

Ing. Petr Kr¢il v.r. — pfedseda predstavenstva
spole¢nosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Piiloha ¢. 1 Statutu

RIZIKA INVESTOVANI DO FONDU

Nize popsana rizika nepfedstavuji vycerpavajici vycet vSech rizik, kterd by mél potencionalni investor zohlednit pted investovanim do
Fondu, nebot’ Fond miize byt vystaven téz dalSim rizikim, ktera nejsou v soucasnosti znama a které neni mozné ptedem odhadnout.
Trzni riziko

Trzni riziko je riziko ztraty pti zméné trznich cen vyplyvajici z vlivu vyvoje trhu na hodnotu aktiv v majetku Fondu. Trznimu riziku
jsou vystaveny obecné vSechny cenné papiry a zaknihované cenné papiry, velky vliv ma zejména u derivati, kde i mala zména hodnoty
podkladového aktiva mtize znamenat velkou zménu hodnoty derivatu a tim i potencionalné velkou ztratu pro investora. V urcité mife
se trzni riziko vztahuje i na v§echny ostatni aktiva, kterd mohou byt nabyta do majetku Fondu.

Me¢énové riziko

Meénové riziko spociva v tom, ze hodnota majetku Fondu mize byt ovlivnéna zménou ménového kurzu. Aktiva v majetku Fondu,
vcetné, nikoli v§ak vyhradné, mimobilan¢nich derivati, mohou byt nabyvana v jinych ménach, nez je ¢eska koruna, ktera se pouziva
mimo jiné ke stanoveni hodnoty podilového listu. Zména sménného kurzu ¢eské koruny a jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice
Fondu nebo jejich ¢ast, mohou vést k poklesu nebo k nariistu hodnoty investi¢niho nastroje vyjadieného v této méné. Nepiiznivé
vykyvy ménového kurzu mohou vést i ke ztraté. Toto mize mit velky vliv zejména u derivatd, kde i mala zména sménného kurzu u
podkladového aktiva miize znamenat velkou zménu hodnoty derivatu a tim i potencionalné velkou ztratu pro investora. Ménové riziko
muZze byt zasadné vyssi u mén, jejichz kurz je ovliviiovan ptislusnou centralni bankou. Fond bude aktivné vyhledavat expozici vici
ménovému riziku.

Inflaéni riziko

Infla¢ni riziko spociva v trvalém znehodnocovani penéz v disledku nérdstu cenové hladiny.

Riziko likvidity

Riziko likvidity spociva v tom, ze urcita aktiva v majetku Fondu nebude mozné zobchodovat ve vhodnou dobu nebo za vhodnych
podminek, v disledku ¢ehoz Fond nedostoji svym povinnostem viéi podilnikiim nebo dojde k poklesu hodnoty majetku Fondu. Riziko
likvidity je relevantni pfedevsim u malo obchodovanych nebo individualizovanych investi¢nich néstroji a u investiénich nastroji, u
kterych se nabyvatel zavazuje drzet tento nastroj po stanovenou minimalni dobu.

Daiové riziko

Nékteré zem¢ mohou mit danové postupy a pravidla upraveny zpisobem, ktery je nejasny nebo ktery podléhad castym zménam,
v disledku ¢ehoz miize byt Fond vystaven dodatecnym daiiovym povinnostem, které nelze predvidat k datu vyhotoveni tohoto Statutu
nebo v dobé realizace investice, jejiho ocenéni nebo prodeje.

Riziko trzni kapitalizace
Cenné papiry malych a stfedné velkych obchodnich korporaci (méfeno trzni kapitalizaci) nebo finanéni derivaty tykajici se té&chto

tato aktiva ve vhodnou dobu nebo bez podstatného poklesu ceny. Hodnota téchto aktiv podléha vétsim vykyvim a je citlivéjsi na
negativni faktory, zejména nepiiznivé ekonomické informace.

Operacni riziko

Operacni riziko spoc€iva v riziku ztraty zptisobené nedostatky ¢i selhanimi vnitinich procesti Investi¢ni spole¢nosti, Administratora
nebo tretich osob, selhanim lidského faktoru nebo vlivem neptedvidatelné vnéjsi udalosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti, Administratora a tfetich osob. Soucasti tohoto rizika je i riziko
nedbalostnim ¢i imyslnym jednanim této tieti osoby.

Riziko spojené s ¢innosti Depozitate

Vzhledem k tomu, ze kontrolni pravomoci Depozitafe podle tohoto Statutu jsou omezeny, mize dojit pfi obhospodafovani a
administraci Fondu k pochybenim, ktera by jinak byla ¢i mohla byt odhalena Depozitafem. Takova pochybeni ptitom mohou neptiznivé
ovlivnit hodnotu majetku Fondu i schopnost Fondu dostat svym povinnostem.

Riziko spojené se zrusenim Fondu

Riziko spoc¢iva v tom, ze Fond mtize byt ze Zakonem stanovenych nebo jinych divodt zrusSen. Fond miize byt zruSen zejména proto,
ze (1) Investi¢ni spole¢nost rozhodne o splynuti nebo slouceni Fondu, (ii) dojde ke zruSeni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo (iii)
o zru$eni Fondu rozhodne v zdkonem stanovenych piipadech CNB.

Rizika spojend se zahrani¢nimi investicemi a rozvijejicimi se trhy
Nékteré zeme mohou byt

a)  vystaveny vétSimu nez obvyklému riziku znarodnéni, vyvlastnéni, jiného omezeni vlastnického prava nebo zdanéni prohibitivni
¢i konfiskacni povahy, které mohou negativné ovlivnit hodnotu investic Fondu realizovanych v téchto zemich;

b)  vystaveny vétSsimu nez obvyklému riziku politickych zmén, zavadéni novych regulaci, socialni nestability nebo negativniho
zahrani¢népolitického vyvoje (véetné valky); a

C)  zavislé na mezinarodnim obchodu a mohou byt vyznamné postizeny piekazkami volného obchodu (zejména cly a netarifnimi
prekazkami volného obchodu), fizenymi zasahy do sménnych kurzi mén a jinymi protekcionistickymi opatfenimi téetich zemi.

Pravni prostredi

Pravni ramec nabyvani a pozbyvani majetku, zejména investi¢nich nastroju a dalsich aktiv, mize byt v né€kterych zemich ve fazi rozvoje

a neprovéfeny praxi. Lze proto jen obtizné piedvidat, jakym zpisobem budou v téchto zemich soudy a spravni organy interpretovat

klicové instituty tykajici se vlastnictvi majetku. Neni zaruceno, Ze ujednani nebo dohody mezi Investi¢ni spolecnosti a jeji protistranou

budou shledany platnymi, nebo ze vydané rozsudky budou vymahatelné ¢i uznatelné ve tfetich zemich.
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Devizova kontrola a repatriace kapitalu

Nelze vylouéit, ze Fond nebude schopen z nékteré zemé ziskat (repatriovat) svou investici, dividendy, tiroky nebo jiné vynosy, nebo k
tomu bude potiebovat zvlastni souhlas statnich organi piislusné zemé. Zacne-li byt takovy souhlas vyzadovan, nebo je-li jeho udéleni
bezdiivodné prodluzovano nebo odmitano, ptipadné dochazi-li k ufednim zasahim do procesu vyporadani obchodt, mtze to mit
negativni vliv na hospodafeni Fondu.

Vykazy a ocenéni
V nékterych zemich mohou chybét zaruky presnosti nebo kvality dostupnych informaci potiebnych k ocenovani aktiv, coz se miize

negativné projevit v presnosti stanoveni hodnoty majetku Fondu. V zemich s rozvijejicim se trhem byva Gcetni praxe méné piisna a
rozsah, kvalita a spolehlivost informaci obsazenych v ucetnich vykazech byva mensi nez na rozvinutych trzich.

Riziko spojené se skladbou majetku Fondu
Investice Fondu do uréitého pramyslového odvétvi, statu ¢i regionu mohou podstatnym zpisobem zvySovat rizikovost prislusné ¢asti
aktiv nabytych do majetku Fondu.

Riziko odkupu
Velké odkupy podilovych listi z Fondu mohou mit za nasledek, Ze Fond bude nuceny prodavat aktiva v ¢ase a za cenu, za kterych by

standardné tato aktiva neprodaval, coZ mtize negativné ovlivnit hodnotu majetku Fondu.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v pravdépodobnosti zmény (poklesu) trzni ceny investi¢niho néstroje v zavislosti na zméng arokovych sazeb.
Urokovému riziku jsou vystaveny piedeviim obchody s dluhovymi cennymi papiry, jejichZ trzni cena se pohybuje nepfimo amérmné k
pohybu trokovych sazeb, a urokové derivaty. Pokud obsahuje portfolio Fondu nastroje, jejichz trzni cena je zavisla na urovni trznich
urokovych sazeb, miZe kolisat hodnota podilového listu a nékterych aktiv v majetku Fondu.

Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové riziko miize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy viéi Fondu (napk. dluznici z investiénich nastrojd &i Gvéra
a zapujcek apod.) tyto dluhy nesplni fadné a v&as. Tato rizika Investi¢ni spole¢nost minimalizuje zejména vhodnym vybérem protistran
a emitentl s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vici jednotlivym protistranam a emitentim a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi. Soucasti kreditniho rizika je i riziko vypotadani, tj. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
nastroje v dohodnuté lhaté.

Riziko pravnich vad
Riziko spoéiva v tom, ze se hodnota majetku Fondu mulze snizit v disledku pravnich vad pti poskytnuti uvérd ¢i zaptjcek ¢i
v souvislosti s jinym obchody s majetkem Fondu.

Riziko vypotadani a protistrany

Riziko vypofadani spociva v tom, Ze transakce s majetkem Fondu mize byt zmaiena v disledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym povinnostem a dodat dohodnuté aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Fond muze provadét obchody s mimoburzovnimi derivaty, v disledku ¢ehoz bude vystaven riziku protistrany a riziku nevypofadani
povinnosti a dluhii z obchoda. Tato rizika se mohou zasadné lisit od rizik obchodovani na regulovanych trzich, u kterych je zpravidla
zajisténo vypofadani a oceilovani na denni bazi.

Rizika spojena s dluhovymi investiénimi néstroji

U dluhovych investi¢nich néstroji existuje moznost poklesu uvérové kvality emitenta, neplnéni povinnosti, ztratovost podnikani ¢i
nezakonného jednani emitenta, ktera mohou snizit hodnotu dluhového cenného papiru nebo vést k tplné ztraté jeho hodnoty.

Rizika spojena s investici do podilovych fondu

Pokud Fond investuje prostiedky do jinych cilovych fondi, pak existuje riziko nevhodného vybéru cilovych fondd, které nemusi
dosahovat ocekavané vykonnosti, nebo jinych zadoucich charakteristik. Dalsim rizikem je kumulace poplatkd, tj. ze celkovy vynos
Fondu investujiciho do jinych cilovych fondi je snizen nejenom o poplatky placené Investi¢ni spole¢nosti, ale i 0 poplatky, které cilové
fondy plati investi¢nim spole¢nostem, které je obhospodatuji.

Rizika spojena s derivaty

Jde o rizika spojena s jednotlivymi typy finan¢nich derivatl, které Fond hodla nabyvat, zejména rizikem trzniho pohybu tirokovych
mér, ménovych kurzi ¢i trznim rizikem vyvoje jinych podkladovych aktiv, rizikem ztraty op¢ni prémie nebo rizikem, Ze pfipadna
ztrata z prodeje opce muze pievysit zisk z opcni prémie.

Riziko spravy

Derivatové produkty jsou vysoce specializované nastroje, které vyzaduji jiné investi¢ni techniky a analyzy rizik nez standardni
investi¢ni nastroje jako napf. akcie a dluhopisy. Vyuziti derivati vyZaduje porozuméni nejen jejich podkladovym aktiviim, ale také
vlastnim derivatiim i za situaci, kdy neni mozné sledovat jejich vykonnost za trznich podminek.

Rizika pakového efektu
Nékteré investi¢ni nastroje funguji na tzv. pakovém efektu, coZ znamena, Ze ucinnost trznich opatieni zesilené ptisobi na hodnotu

nastroje a potencialné tak umoziuje, ze malé trzni vykyvy generuji velké ztraty ¢i zisky. Nastroji s pakovym efektem jsou zejména
nékteré derivaty. V piipadé poklesu marze zajistujici takovy obchod na ur€itou uroven,, vznika povinnost jejiho doplnéni, které je
vétsinou doprovazeno vyzvou protistrany (margin call). Pokud neni marze v odpovidajicim ¢ase dostate¢né doplnéna je protistrana
opravnéna obchod uzavtit (margin close), coz miZe zpusobit velkou ztratu.

Rizika spojena se swapovymi smlouvami
Fond mize uzavirat swapové smlouvy, které mohou byt sjednavany individualné a sestaveny tak, aby pokryvaly vystaveni riznym

typtim investi¢nich nebo trznich faktori. Podle jejich sestaveni mohou swapové smlouvy zvySovat nebo snizovat vystaveni Fondu
dlouhodobym nebo kratkodobym urokovym sazbam, hodnotam cizich mén, Gvérovym sazbam firem nebo jinym faktorim. Ucast na
swapovych smlouvach s sebou nese investi¢ni rizika a transakéni naklady, které by Fond nenesl, pokud by tuto strategii nepouzil.
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Rizika OTC obchodii
OTC (over-the-counter) obchody nejsou zpravidla obchodovany na burzach a nejsou standardizované a s garantovanym vypotadanim.

Rizika spojend s warranty
Warrant se stane bezcennym, pokud bude drzen do data splatnosti a zaroven se v den splatnosti podkladové aktivum koétuje pod (call

warrant) nebo nad (put warrant) realiza¢ni cenou warrantu.

Hodnota warrantu je ovliviiovana také dobou jeho splatnosti a volatilitou podkladového aktiva, v disledku ¢ehoz se ¢asova hodnota
warrantu v pribéhu ¢asu méni a jeho kurz mize klesat i tehdy, kdy se nedojde ke zméné hodnoty podkladového aktiva.

Rizika spojena s pakovymi certifikaty

Riziko spojené s tim, Ze pokud je pied splatnosti dosazena knockout hranice, platnost pakového certifikatu je ukonéena a ten se stava
bezcennym, nebo je vyplacena zbytkova hodnota (stanovena za pfedem definovanych podminek). K aktivaci knockout hranice mtze
stacit pouze jeden realizovany obchod za cenu rovnajici se knockout hranici na pfislusnych trzich podkladového aktiva v urcené
obchodni hodiny.

Riziko spojené se zménou pravniho prostiedi.

Pravni uprava vztahujici se k Fondu, jeho ¢innosti a regulaci mtze podléhat zménam. Z tohoto dtivodu neni mozné vyloudit, Ze se na
Fond budou vztahovat dal$i povinnosti vyplyvajicich z takovych zmén pravniho prostiedi, které mohou mit negativni vliv na
hospodafeni Fondu.

Riziko spojené s aktudlni hodnotou podilového listu Fondu.

Aktualni hodnota podilového listu Fondu je stanovovana dle podminek uvedenych v tomto Statutu na mési¢ni bazi. Z tohoto divodu
nemusi hodnota majetku Fondu vzdy pomérné odpovidat vyhlasené aktualni hodnoté podilového listu Fondu. Investiéni spole¢nost je
opravnéna v nekterych pfipadech provést mimoradné ocenéni a upravit aktualni hodnotu podilovych listi Fondu.

Riziko spojené s ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech

V dusledku netispésné implementace obchodni strategie nebo nespravného obchodniho rozhodnuti miize dojit k poklesu trzni hodnoty
podilu v ptislusné pravnické osobé ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napiiklad v ptipadé tipadku), resp. nemoznosti prodeje ucasti v
takové pravnické osobé. Nabyva-li Fond do svého majetku podily v nové vzniklych pravnickych osobach, ve kterych se teprve za¢ne
projekt realizovat, existuje riziko zpozdéni ¢i zvyseni nakladi projektu, v disledku ¢ehoz mize Fondu vzniknout ujma.

Riziko .,ESG*

Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni,
ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny neptiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika nejsou
obhospodarovatelem zohlediiovana do procest investi¢niho rozhodovani, nebot’ tato rizika vzhledem k investi¢ni strategii Fondu a
charakteru aktiv, do kterych Fond investuje, nejsou vnimana jako pro Fond relevantni, a nejsou tudiz zaclefiovana do investi¢nich
rozhodnuti Fondu.
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Priloha ¢. 2 Statutu

Podrobny postup stanoveni hodnoty PPL a VVPL

Postup distribuce fondového kapitalu uvedeny niZe je zaloZen na principech definovanych v Clanku 20 Statutu. Vypodty distribuce
fondového kapitalu dle této Ptilohy se provadé&ji separatné pro skupiny tiid PPL1 a VPL1 a jim pfislusejici Fondovy kapital 1, resp.
PPL2 a VPL2 a jim piislusejici Fondovy kapital 2 po alokaci nékladii a rezervy na daii dle Clanku 20.2 Statutu. Definice a pojmy v
této piiloze jsou vzdy ve smyslu jedné ucelené skupiny (tzn. Fondovy kapital 1 se vaze k PPL1 a VPL1 a Fondovy kapital 2 se vaze k
PPL2 a VPL2).

Vypocet hodnoty PPL a VVPL se fidi nasledujicimi pravidly a vzorci:

1.

o

10.

11.
12.

Distribu¢ni mechanismus vyhodnocuje stav zhodnoceni pfislusné ¢asti fondového kapitalu v kazdém kalendainim roce.
V ptipadé, ze je dosazeno nového maxima, rozdéli jednorazové zisk pfipadajici na PPL mezi PPL a VPL v poméru 9:1
Distribu¢ni mechanismus obsahuje metodu high-water mark, tzn. k rozdéleni zisku p¥islusné ¢asti fondového kapitalu dle
bodu 1 dochazi pouze na konci rokil, kdy zhodnoceni piislusné ¢asti fondového kapitalu dosahlo nové maximalni hodnoty.
Pocateéni hodnota HWMBp( je nastavena na 1 (tzn. na shodnou jmenovitou hodnotu PPL a VVPL stanovenou v upisovacim
obdobi)
Pro G¢ely stanoveni ceny PPL a VPL v Rozhodny den v pribéhu referenéniho obdobi, tedy v ¢ase t, se pouZije metoda
vytvafeni a rozpousténi rezerv Ry, které se alokuji mezi PPL a VPL
Distribuce DistveL() se pro kazdy Rozhodny den poéita dle nasledujicich pravidel:
a) Pokud je ZFKrotaity >= HWMp(y, pak

al) Pokud je ZFKrotait-1) >= Max (ZFKrotair-1), HWMp(), pak se pouZije distribuce dle pravidla 1, tzn.

DistverLy = MZt * HD(

a2) Pokud je ZFKrotait-1) < Max (ZFKrotaitr-1, HWMp(p), pak se rozpusti zaporna rezerva Ry a zbyvajici zisk ZZ),
ktery odpovida zisku nad HWMe(y, se distribuuje do VPL dle platného distribu¢niho koeficientu D¢, tzn.
DistveLe) = -R + MZt) * Dy * HD(y

b) Pokud je ZFKrotaity < HWMpy), pak
b1) Pokud je ZFKrotaity < HWMp(), pak
b11) Pokud je R > 0, pak se rozpusti R a zbytek ztraty ZZ se alokuje do VPL dle poméru
UFKvrLe / (UFKvpL + UFKppLw), tzn.
DistveL) = -Rey + ZZ@ * UFKveL / (UFKvpLe + UFKpepL®)

b12) Pokud je R <= 0, pak se ztrata alokuje do VPL dle poméru
KFKvrLe1) / (KFKveLe1) + KFKppLt-1)), tZN.
DistveLy = ZZ1) * KFKvpL(t-1) / (KFKvpL(-1) + KFKppL(-1)

b2) Pokud je ZFKrotaitty >= HWMp(n), pak
b21) Pokud je MZ * HDy < -Rq), pak se rozpusti cela rezerva Ry, tzn.
DistveLt) = -Rwy

b22) Pokud je MZy * HDg >= -R, pak se do VPL distribuuje ¢ast ztraty dle pomért vyse kapitalu
V jednotlivych tiidach odpovidajici pravidlu 1, tzn.
DistveLi = MZ * HD(y

Distribuce DistepL(t) Se pro kazdy Rozhodny den spocita jako DistepLy = MZ(y) - DistveL(y

Distribuéni koeficient Dy, ktery se pouziva v piipadé 4.a2), se pocita dle nasledujicich pravidel:

a) Pokud je ZFKrotait-1) <= ZFKTotal(-1), pak se spocita dle vzorce D¢y = (ZFKrotaity — Max (1; ZFKrotai-1), HWMp()) /
(ZFKTotaI(t) - ZFKTotaI(t-l))

b) Pokud je ZFKrotait-1) > ZFKTotai(r-1), pak se spocita dle vzorce D¢y = (ZFKrtotaity — Min (HWMe), HWMb)) /
(ZFKTotaI(t) - ZFKTotaI(t-l))

Hodnota ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na PPL v Case t se vypocita jako FKeeL(ty = KFKppL(t-1) + DistepL(t)

Hodnota ¢asti fondového kapitalu piipadajici na VPL v Case t se vypoéita jako FKvpeL = KFKvpLt-1) + DistveL(y

V nékterych ptipadech je tieba urcit hodnotu ¢asti upraveného fondového kapitalu UFKx(). V prvnim roce je tato hodnota

UFKx = KFKxt-1) / ZFKxt-1). V dalsich letech se tato hodnota spocita dle nasledujicich pravidel:

a) Pokud je HWMp@ > HWMe(-1), pak je UFKxg = KFKxt-1) / ZFKxt) * ZFKx(r-1)

b) Pokud je HWMp() <= HWMp(-1), pak je UFKxw = KFKxt-1) / ZFKx@ * HWMx(r-1)

Zbyvajici zisk nebo ztrata ZZy se spocita dle nasledujicich pravidel:

a) Pokudje Ry <0, pak
al) Pokud ZFKrotaity < HWMeg), pak ZZ¢ = MZg
a2) Pokud ZFKrotaity >= HWMp(, pak ZZw = MZ + Ry + KFKepLt-1) — UFKppL()

b) Pokud je Ry >=0, pak ZZt) = MZ + Ry + KFKppLt-1) — UFKepL(

Koncovy stav ¢asti fondového kapitalu KFKx( se spocte jako KFKx = FKx@) + PFx(

Zhodnoceni podilovych listi x-té tfidy se pro kazdy Rozhodny den spocita jako ZFKxt = FKxt) / PLx().
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13. Pocet podilovych listl x-té tiidy na konci periody t pfed zohlednénim upisti podilovych listd a zadosti o odkup PLx() Se
spocte jako PLxt) = KPLx-1). Pocet podilovych listd x-té tfidy na konci periody t po zohlednéni Gipisu novych podilovych
listdl a zadosti 0 odkup KPLx( se spoéte jako KPLxq) = PLx + PFxq / ZFKxw

14. Hlavni distribuce v ¢ase t se spocita jako HD( = (0,1 * KFKppL(t-1)/ (KFKppLt-1) + KFKvpL(t-1)) + KFKvpLt1) / (KFKveLt-1)
+ KFKppL(t-1)))

15. Zhodnoceni prislusné ¢asti fondového kapitalu ZFKTotai) se spoéita jako ZFKotaity = ZFKrotait-1) * FKrotaity / (KFKppL(t-1) +
KFKvPL(t-1))

16. Zhodnoceni MZ) se pro kazdy Rozhodny den spocita jako MZ) = FKrotaity — KFKppL(t-1) — KFKvpL(t-1)

17. Rezerva na vykonnostni odménu Ry se spocita dle nasledujicich pravidel:

a) Pokud je prvni mésic nového referenéniho obdobi, pak je Ry = 0 (resetovani rezervy)
b) Pokud neni spInén piedchozi bod a) a pokud HWMp(-1) = HWMp(, pak je Ry = FKvpLt — UFKvpL(-1)
¢) Pokud neni splnén pfedchozi bod a) ani bod b), pak je R = FKvpLe — KFKvpLg)

18. HWMby se spocita jako HWMbpg = Max (HWMp(), ZFKTotal(t-1))

19. Zhodnoceni ¢asti fondového kapitdlu HWMx() se spodita jako:

a) Pokud HWMp(-1) = HWMe(), pak HWMxr = HWMx(r-1);
b) Pokud HWMp(-1y # HWMp(), pak HWMxr) = ZFKx(-1)
20. Platny HWM pro rok r HWMp(y se spoéte jako HWMp) = Max (ZFKrotaitr-1), HWMp(-1))

Cas t — den, ke kterému se uréuje hodnota dil¢ich &4sti fondového kapitalu a jednotlivych t¥id podilovych listtl, zpravidla Rozhodny
den

Dy — distribu¢ni koeficient v Case t

Distx() — distribuce kapitalu z/do x-té ttidy podilovych lista v ¢ase t

FKx(-1) — absolutni hodnota pfislusné ¢asti fondového kapitalu piipadajici na x-ty druh podilovych listd na konci roku r-1, tzn. na
zacatku roku r

FKx@ — absolutni hodnota ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na x-ty druh podilovych listi v ¢ase t

FKrotal(ty — absolutni hodnota ptislusné ¢asti fondového kapitalu (Fondovy kapital 1 a Fondovy kapital 2) v ¢ase t

HD( — hlavni distribuce v Case t, ktera vyjadiuje distribu¢ni pravidlo 1

HWMp() — do¢asny HWM v pribéhu referenéniho obdobi v ¢ase t, na konci kazdého kalendainiho roku se z HWMp(y) stava HWMp(r+1)
HWMp( — platny HWM pro rok r

HWMyx() — zhodnoceni ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh podilovych listd odpovidajici HWMp()

KFKx@ — ¢ast fondového kapitalu X-tého druhu podilovych listi ke konci obdobi t, zohlediujici nové upsané podilové listy a odkoupené
podilové listy v case t

KPLx — pocet podilovych listi x-té tfidy na konci periody t po zohlednéni tipisu novych podilovych listi a Zadosti o odkup

MZ ) — mésicni zhodnoceni (zisk nebo ztrata) piislusné ¢asti fondového kapitélu v absolutni hodnoté vyjadiena v K¢

PFx(y — znamena ¢astku odpovidajici zméné v celkové investované ¢astce do x-tého druhu podilovych listd v ¢ase t. Kladné p¥ispévky
odpovidaji novym investicim, které byly ziskany v ¢ase t vydavanim podilovych listd x-tého druhu (po odeéteni pfipadnych vstupnich
prirazek a poplatkll). Zaporné prispévky odpovidaji zdvazku (pied odectenim ptipadnych vystupnich srazek a poplatki), ktery ma byt
na zakladé¢ Zzadosti o odkup podanych v Case t

PLx(y) — pocet podilovych listd x-té tfidy v Case t

Rok r — oznaduje kalendaini rok

R - rezerva na vykonnostni odménu v pribéhu referenéniho obdobi. Rezerva je kladnd, pokud je ZFKrtotait) vy$si nez HWMp() a
odpovida docasnému zisku, ktery je distribuovan do VPL. Rezerva je zaporna, pokud ZFKrotaiy klesne pod HWMe) a odpovida ztraté,
ktera je distribuovana do VPL

Referenéni obdobi — obdobi v letech, pro které plati, Ze HWMpr = HWMp(-1). Jakmile je HWMpr > HWMp(r-1), pak zacina v roce r
nové referencni obdobi

UFKx — upravena ¢ast fondového kapitalu x-tého druhu podilovych listl. Stanovuje se pouze pro piipad, kdy v prubéhu referenéniho
obdobi klesne ZFKrotal(ty pod HWMe(y

UFKx(-1) — upravena ¢ast fondového kapitalu X-tého druhu podilovych listd na konci pfedchoziho roku r-1

ZFKx(-1) — zhodnoceni ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na x-ty druh podilovych lista ke konci roku r-1 (hodnota podilového listu
x-té tfidy ke konci roku r-1)

ZFKxt — zhodnoceni ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh podilovych listi v ¢ase t (aktualni hodnota podilového listu x-
té téidy v Case t)

ZFKrotal(-1) — zhodnoceni ¢asti fondového kapitalu ke konci pfedchoziho roku r-1

ZFKrotal(t) — zhodnoceni ¢asti fondového kapitalu v case t
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